Il giorno 21/05/2018 sotto la Presidenza di Giuseppe FEDALTO e con
I'assistenza del Segretario Generale Roberto CROSTA si € riunita
LA GIUNTA CAMERALE

Presenti

Michela Coletto

Angelo Faloppa

Giuseppe Fedalto Presidente
Gian Michele Gambato

David Gazzieri

Siro Martin
Carlo Zanin
Luca Burighel Revisore dei Conti
Salvatore De Rosa Revisore dei Conti
Antonella Valery Revisore dei Conti

Simone Cason
Adriano Rizzi

Assenti

Primo Vitaliano Bressanin
Mauro Giuriolo

Per I'esame del seguente oggetto:

N.80 INFRACOM ITALIA S.P.A. - DETERMINAZIONI CONSEGUENTI ALLA
FUSIONE PER INCORPORAZIONE CON IRIDEOS S.P.A - ESERCIZIO
DIRITTO DI VENDITA SOCI DI MINORANZA

Il Presidente Giuseppe Fedalto ricorda che, con delibere di Giunta assunte nel
corso del 2014, la Camera di Commercio di Venezia, ora Camera di Commercio di
Venezia Rovigo Delta Lagunare, aveva disposto il recesso ex lege dalla societa
Infracom Italia S.p.a ai sensi dell’art. 1, comma 569, della Legge 27 dicembre
2013, n. 147 - Legge di stabilita 2014.

Con provvedimento di Giunta dell’11/09/2017 n. 161, la Camera di Commercio di
Venezia Rovigo Delta Lagunare deliberava di confermare, ai sensi dell’art. 24 del
D. Lgs. n. 175/2016, le dismissioni delle societa indicate nella Rendicontazione
del Piano di cui ai provvedimenti di Giunta nn. 51, 116 e 255/2016.

Con nota del 25.11.2015 (ns. prot. 39733 del 30.11.2015) Infracom Italia S.p.a
inviava lettera di disconoscimento della cessazione ex lege in ragione della
inapplicabilita al caso di specie del meccanismo di cessazione introdotto dalla L.
147/2013.



Prosegue il Presidente comunicando che in data 19.04.2018 €& stato redatto il
progetto di fusione mediante incorporazione della Infracom Italia S.p.a nella
societa Irideos S.p.a con sede a Milano, che in data 23.04.2018 I'atto di fusione
sopra citato e stato iscritto regolarmente al R.I e che verra approvato da delibera
assembleare in data 25.05.2018.

In data 16.05.2018 (ns. prot. 14325 di pari data) e stato comunicato alla
Camera di Commercio di Venezia Rovigo Delta Lagunare che il progetto di
fusione in oggetto prevede inter alia all’art. 9 il diritto degli azionisti di minoranza
di Infracom di far acquistare le proprie azioni dalla societa incorporante (ai
termini e condizioni previsti nel progetto di fusione) e il riconoscimento di un
corrispettivo pari ad € 300,00 per azione.

Ai fini dell’esercizio del diritto di vendita, i soci di minoranza dovranno inviare
una lettera raccomandata A/R alla Societa Incorporante entro il termine di 15
(quindici) giorni di calendario dalla data di iscrizione nel R.I. territorialmente
competente delle delibere assembleari di approvazione della fusione di Infracom
e cioe entro il termine del 15 giugno 2018.

Il Presidente prosegue ricordando che la Camera di Commercio di Venezia Rovigo
Delta Lagunare detiene una quota azionaria nella societa dello 0.054%, pari a
92 (novantadue) azioni per un capitale sottoscritto totale di € 46.000,00
(quarantaseimila).

Esaminata la proposta avanzata dalla societa in corso di incorporazione, si evince
che, dalla vendita delle suddette azioni al valore stabilito di € 300,00 l'una, si
ricavera un importo pari a € 27.600,00, con una minusvalenza da cessione per
un importo di € 18.400,00 rispetto al capitale sottoscritto.

Tuttavia, tale decremento si puo giustificare con il costante andamento negativo
della societa, maturato negli ultimi due esercizi, di cui I'Ente € al corrente: 2015:
perdita: € 439.092,00; 2016: perdita € 1.100.304,00.

A cid va aggiunta la circostanza che, avendo la societa disconosciuto il recesso ex
lege dal 01.01.2015, per ottenere la liquidazione delle azioni ai sensi dell’art.
2347 ter c.c. ad un possibile prezzo superiore a quello offerto da Irideos s.p.a.,
sarebbe necessario attivare un contenzioso contro la societa incorporante avanti
al Tribunale di Verona, il cui esito pare incerto stante la mancanza ad oggi di
precedenti giurisprudenziali in merito, nonché gravoso dal punto di vista
economico.

Inoltre, la liquidazione del pacchetto azionario, anche qualora il Tribunale
riconoscesse le ragioni dell’'Ente, non garantirebbe un prezzo superiore a quello
offerto dalla societa incorporante in quanto la valutazione delle azioni sarebbe
comunque sottoposta alle regole di mercato. In generale, infatti, il valore di
mercato di un pacchetto azionario incorpora fattori assai diversificati, quali la
possibile quotazione in borsa, il diritto di controllo o di influenza determinante
sulla gestione che, nel nostro caso non sussistono.

Prende la parola il Presidente del Collegio dei Revisori dei Conti, dr. De Rosa, il
quale, pur condividendo le motivazioni esposte, ritiene, tuttavia, opportuno
suggerire alla Giunta di predisporre, prima della scadenza del termine del 15
giugno, apposito Avviso di presentazione di eventuale manifestazione d’interesse
all’acquisto, al fine di verificare se Il'offerta avanzata da Infracom spa sia
coerente con i valori di mercato.

La Giunta esprime orientamento favole a tale proposta.



LA GIUNTA
UDITA la relazione del Presidente;

VISTI gli artt. 1 e 2 della L. 580/1993 e ss.mm.;
VISTE le disposizioni del T.U. in materia di “societa a partecipazione pubblica”
(D.lgs. n. 175 del 19/08/2016 e ss.mm.ii.);

VISTO il Decreto di Riforma delle Camere di Commercio (D.Lgs. n. 219 del
25/11/2016);

PRESO ATTO dei provvedimenti finora assunti in materia di partecipazioni
camerali;

PRESO ATTO degli obiettivi gia conseguiti negli anni precedenti in tema di
razionalizzazione delle partecipazioni camerali, in particolar modo delle
“cessazioni ex lege”, ai sensi della legge di stabilita 2014;

CONDIVISA I|a proposta avanzata dal Collegio dei Revisori dei Conti di
condizionare il parere favorevole all’'operazione alla effettuazione, prima della
scadenza del termine per comunicare alla societa incorporante l'accettazione
della proposta d’acquisto del pacchetto azionario dell’ Ente, di apposita procedura
ad evidenza pubblica per la raccolta di eventuali offerte ad un prezzo superiore a
quello indicato nella nota del 16/5/2018;

ACQUISITI sulla proposta di deliberazione i pareri favorevoli del Responsabile del
Procedimento competente, del Dirigente dell’Ufficio Legale e del Segretario
Generale per quanto riguarda la regolarita tecnica e la conformita alle norme
vigenti;

A VOTO UNANIME, palesemente espresso,
DELIBERA

1. di accettare la proposta di acquisto delle azioni Infracom spa da parte della
societa incorporante Irideos spa, a condizione dell’esito negativo del tentativo
di vendita della partecipazione mediante procedura ad evidenza pubblica che
dovra concludersi prima della scadenza del termine fissato per I'accettazione
dell’offerta di acquisto ad € 300,00/azione;

2. di affidare all’Ufficio Legale l'incarico di porre in essere tutti gli adempimenti
conseguenti al presente provvedimento.

IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE
Roberto Crosta Giuseppe Fedalto
Firma digitale ai sensi del D.Lgs n. 82/2005 Firma digitale ai sensi del D.Lgs n. 82/2005

Servizio predisponente la delibera: Ufficio Legale

Dirigente competente in merito alla compatibilita del provvedimento con le
norme vigenti: avv. Mario Feltrin



Gli estremi di pubblicazione del presente provvedimento sono riscontrabili nel
sistema informatico camerale e risultano sia dall’albo telematico che dal
frontespizio del verbale di riunione.
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